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6.4 FACTORES DE RIESGO

Las condiciones económicas locales y globales están constantemente afectando la 
transferencia de carga en los puertos de Chile. Factores macroeconómicos como el precio 
de los commodities, el valor del dólar frente al peso, el gasto de empresas y consumidores, 
el boom inmobiliario, son elementos que determinan el volumen de carga movilizada. 
Terminal Cerros de Valparaíso, está constantemente monitoreando las distintas variables 
económicas para ajustar sus servicios e infraestructura a la realidad del mercado, y además 
trabaja constantemente con los distintos stakeholders para minimizar los riesgos de impacto 
ambiental y para lograr una mejor integración de la comunidad.

La norma OHSAS 18001 equivale a Seguridad y Salud Ocupacional, lo cual representa el 
camino hacia un terminal cero accidentes, identificando peligros y evaluando riesgos 
asociados a la operación portuaria. En tanto, la ISO 9001 tiene que ver con la calidad del 
servicio, apostando a la integridad en la prestación. Y la tercera es la ISO 14001, que tiene 
relación con el medioambiente y la gestión ambiental, donde se implementan medidas de 
control y evalúan impactos.

Ahora, TCVAL tiene como meta mantener esta categoría y para ello se han puesto en marcha 
mesas de trabajo en la búsqueda permanente de la mejora continua que cubra todos los 
aspectos, desde el servicio al cliente, hasta el mantenimiento de las operaciones portuarias 
dentro de una situación de desempeño ambiental, de seguridad y salud ocupacional.
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6.7 PREMIOS Y RECONOCIMIENTOS 2017

Marzo 2017 - TCVAL recibe reconocimiento del IST por su gestión en Seguridad y Salud Ocupacional.
El Instituto de Seguridad del Trabajo (IST) entregó un reconocimiento a Terminal Cerros de Valparaíso (TCVAL) 
por haber implementado y certificado la norma internacional de Seguridad y Salud Ocupacional OHSAS 
18001:2007 y su Sistema de Gestión Integrado.

El cine documental que recoge la historia de la ciudad, sus personajes, lugares históricos, 
patrimonio y anecdotarios recreados en el tiempo en la película “Ascensor Volador” que 
también contó con el apoyo de la Mesa de RSE, así nos sumergimos en un viaje mágico 
por cerros, callejuelas, escaleras, marineros errantes, poesías y colores que nos llevarán a 
descubrir el encantamiento de un puerto vivo. La historia nos lleva a un viaje fantástico por 
el pasado y presente de Valparaíso, teniendo como hilo conductor un ascensor, tradicional 
medio de transporte de los cerros, que viaja a través del tiempo, con dos personajes lúdicos 
que dan vida al relato. Por su valor educativo la Unesco ha reconocido a la película como 
material educativo en Patrimonio cultural lo que nos enorgullece y refuerza el compromiso 
de Terminal Cerros de Valparaíso con el Patrimonio, las personas, cultura e identidad local.

30





Diciembre 2017 - TCVAL es reconocida como la sociedad más innovadora en Premios Innova.
Gracias a dos iniciativas originadas por personal de Mantenimiento y Prevención de Riesgos, TCVAL obtuvo el 
premio a “La Sociedad Más Innovadora” en el marco de los Premios Innova de OHL Concesiones. Los proyectos 
fueron un Sistema de Protección por Geolocalización de Equipos y Personas, de autoría de Ignacio Estay, 
quien logró el galardón a la “Mejor Idea Innovadora”; y un Sistema Anti caídas para Faenas en Bodegas de 
Nave, desarrollado por Alfredo Carrasco y Cristian Oyarzún, quienes fueron premiados con el Accésit 1  de 
“Mejor Innovación Tecnológica”.
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7.2.6 ADOPCION DE NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

Los estados financieros en forma resumida, han sido preparados de acuerdo con lo establecido 
en la Norma de Carácter General (NCG) N° 30, Sección II.2.1, párrafo A.4.2, emitida por la 
Superintendencia de Valores y Seguros (SVS) con fecha 3 de Mayo de 2014, de la afiliada 
Operaciones Portuarias Valparaíso Spa.y corresponden a aquellos que fueron utilizados en el
proceso de consolidación llevado a cabo por Terminal Cerros de Valparaíso S.A. al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016.

Los estados financieros consolidados de TCVAL al 31 de diciembre de 2017 y 2016 han sido 
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF) emitidas 
por el International Accounting Standards Board, en adelante “IASB”.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e 
interpretaciones a las normas existentes cuya aplicación no ha tenido un efecto significativo 
en los montos reportados en los estados financieros, sin embargo, podrían afectar la 
contabilización de futuras transacciones o acuerdos.

7.2.5 RELACIONES COMERCIALES CON TCVAL

Al 31 de diciembre de 2017, OCVAL aún no inicia sus actividades comerciales.

7.2.4 REPRESENTANTES Y EJECUTIVOS PRINCIPALES

El siguiente cuadro detalla el nombre de los Representantes y de la filial OCVAL y además, se 
muestra el cargo en TCVAL en caso de existir:

      
                                                                 

 

2 RE RESENTANTES Y E E UTIVOS PRINCIPA ES 
 te cuadr  det ll  el nombr  d  los Repr s nt ntes  e la fi i l  O VAL  d m   l c rg  n TCVA   caso de e istir:

NOMBRES CARGO EN OCVAL CARGO EN TCVAL
ALVARO ESPINOZA ALMARZA REPRESENTANTE GERENTE GENERAL
CIRO GONZALEZ JEREZ REPRESENTANTE
CARMEN NOLIVOS ALBORNOZ REPRESENTANTE CONTADORA GENERAL

7 2 5 RELACIONES C MERC ALE  CON C AL
            

 

       
              

                                                         
               ad s de uerdo a las Nor s In acio ales de ormac ón inancie a (NIIF  mi id   ti  ti  t  B d   d t   

              etaciones a las normas existentes cuya aplicación no ha tenido un e ecto significativo   r p rtados en  los st dos f n ncier s  sin mbargo, po rían afect r a cont bil ac   transacc ones o acuerdos.  

      /  E

         ,       s   i i d  l   i id , a  e t  ti d   de i    l 30  d  l   l r t  d  i n os
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ESTADOS FINANCIEROS11
11.1 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS TERMINAL 
CERROS DE VALPARAISO S.A. EN MILES DE PESOS CHILENOS
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre de 2017 Y 2016(En miles de pesos – M$)

Estado consolidado de Situación Financiera Clasificado  31-12-2017 31-12-2016
 NotaNº M$ M$
Estado consolidado de Situación Financiera    

Patrimonio y pasivos    
Pasivos    

Pasivos corrientes    
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes  6-17 813.431 574.543
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 6-13 4.489.443 4.678.608
Otras provisiones, corrientes  11 949.030 475.121
Pasivos por impuestos, corrientes  9 243.094 102.681
Provisiones por beneficios a los empleados  12 69.313 54.468
Otros pasivos no financieros, corrientes  10 141.287 155.713
Total de pasivos corrientes  6.705.598 6.041.134

Pasivos no corrientes   
Pasivo por impuestos diferidos  16 2.588.506 1.530.417
Otras provisiones, no corrientes 11 11.869.165 13.155.085

Total de pasivos no corrientes  14.457.671 14.685.502
Total pasivos 21.163.269 20.726.636

Patrimonio neto   
Capital emitido  18 27.502.710 27.502.710
Ganancias Acumuladas  18 8.197.363 4.928.878
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora  35.700.073 32.431.588
Participaciones no controladoras  -
Patrimonio total  35.700.073 32.431.588

Total de patrimonio y pasivos  56.863.342 53.158.224

Las  notas  adjuntas  forman  parte  integral  de  los  presentes  estados  financierosconsolidados anuales.
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ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 
Por los años terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(En miles de pesos – M$) 
 
 

Estado consolidado de cambios en el 
patrimonio neto 2017           

  
Nota Nº Capital 

pagado 

Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas 

Patrimonio atribuible a 
Propietarios de la 

Controladora 
Patrimonio total 

Saldo inicial al 01/01/2017   27.502.710  4.928.878 32.431.588   32.431.588 

  Emisión de Capital         

  Ganancia (pérdida) del Ejercicio         18  3.268.485  3.268.485 3.268.485 

 
Incremento (disminución) por otros 
cambios 

       

Total de cambios en patrimonio   3.268.485 3.268.485  3.268.485  

Saldo Final Período Actual 31/12/2017  27.502.710  8.197.363 35.700.073  35.700.073  

 
 
 

Estado consolidado de cambios en el 
patrimonio neto 2016           

  
Nota Nº 

Capital 
pagado 

Ganancias 
(pérdidas) 

acumuladas 

Patrimonio atribuible a 
Propietarios de la 

Controladora 
Patrimonio total 

Saldo inicial al 01/01/2016   9.101.342  4.608.817  13.710.159 13.710.159  

  Emisión de Capital 18 18.401.368   - 18.401.368  18.401.368  

  Ganancia (pérdida) del Ejercicio 18 - 137.349  137.349  137.349 

 
Incremento (disminución) por otros 
cambios 

18  182.712 182.712 182.712 

Total de cambios en patrimonio  18.401.368  320.061  18.721.429  18.721.429 

Saldo Final Período Actual 31/12/2016  27.502.710  4.928.878  32.431.588  32.431.588  

 
Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros consolidados anuales. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

NOTA 1
INFORMACIÓN GENERAL

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

Terminal Cerros de Valparaíso S.A., Rol Único Tributario 76.299.871-8 (en adelante TCVAL), es una sociedad 
anónima cerrada, sujeta a las normas aplicables a las sociedades anónimas abiertas, constituida el 11 de 
junio de 2013, bajo la razón social “Sociedad Concesionaria del Puerto de Valparaíso S.A.” ante Verónica 
Torrealba Costabal Notario Público Suplente del Titular de la Trigésima Tercera Notaría de Santiago. Con fecha 
14 de octubre de 2013 se acordó en Junta Extraordinaria de Accionistas el cambio de la razón social de la 
Sociedad, pasando de ser “Sociedad Concesionaria del Puerto de Valparaíso S.A.” a la nueva “Terminal Cerros 
de Valparaíso S.A.”. El acta de dicha junta fue reducida a escritura pública con fecha 18 de octubre de 2013 
en la notaría de don Iván Torrealba Acevedo, y un extracto de la misma se encuentra actualmente inscrita y 
publicada.

El objeto social exclusivo está definido en el contrato de concesión suscrito el 05 de Julio de año 2013, 
entre la Empresa Portuaria Valparaíso (EPV) y TCVAL que se detalla en Nota 24 y consiste en la onstrucción, 
desarrollo, mantención, reparación y explotación del frente de atraque Nº2 del Puerto Valparaíso, incluyendo 
la prestación de serv cios de muellaje, almacenamiento y operación del terminal intermodal en el área de la 
concesión, el domic lio so ial será la Comuna de Valparaíso

La duración de esta Sociedad está sujeta al plazo del Contrato de la Concesión, el cual será de treinta años 
contados desde la fecha de entrega del frente de atraque Nº2 del Puerto Valparaíso, evento que se produjo 
el 16 de d iembre de 2013.

De acuerdo a lo previsto en el Artículo 14 de la Ley Nº 19.542, que regula las concesiones portuarias, la 
Sociedad debe someterse a las normas que regulan a las sociedades anónimas abiertas, debiendo inscribirse 
en el Registro de Valores de la Comisión para el Mercado Financiero; antes Superintendencia de Valores y 
Seguros. La Sociedad con fecha 3 de Julio de 2014 se encuentra inscrita en el registro especial de entidades 
informantes de la Comisión para el Mercado Financiero, antes Superintendencia de Valores y Seguro, bajo el 
número 280, según lo que establece la Ley Nº20 382 de octubre de 2009

De acuerdo a los términos convenidos en el Contrato de Concesión firmado el 05 de julio de 2013 con 
Empresa Portuaria Valparaíso (en adelante EPV), los accion stas de TCVAL, son:

Los Accionistas que suscriben las acciones tendrán un plazo de tres años a partir de la fecha de Constitución 
para enterar el pago, a la fecha este aporte se encuentra enterado en su totalidad. Al 31 de diciembre de 2017 
el capital se encuentra enterado en un 100%.

OTAS A OS ESTADOS FINANCI ROS CO SO ID
       

T  1  F R Ó  E R  
rminal  Cerros de alpa aíso S A.,  Rol  Ú ico ributa io  6 299 871-8 (en ad lante  TCVAL  es uc edad a ón ma ce rada, su eta a as o mas aplicab es a as ociedade  anónima  abi rtas, constitu 11 de ju o de 201 , ba o la razó  social Soc edad Concesiona ia del Puer o de Valpa aí o S A  arónica rrealba Cos abal  Not r o Púb co Sup ente de  i ular  d  a rigésima e cera Notar a  nti go. Con fecha 14 d  oc ubre e 2013 se cord  en Junta Extraordin r a de Acc onistas el cam la razón soc a   la Sociedad, pasando de ser Soc edad Co cesionaria de  P erto de Valpara so  a nueva Terminal Cer os de Valparaíso S A . El act  de dicha junta fue reducida a escritura púb echa 1                        
 objeto soc al exclusivo e tá def nido en el contrato de concesión su crit  el 05 de Jul o de año 20tre  a Empresa  Portuaria  Valparaíso  (EPV)  y  CVAL que se  detal a  en  Nota 24 y  consis e  en nstrucción,  desarrollo,  mantención  reparac ón y exp otación del  frente de atraque Nº2 de  Puelparaíso  nc uyendo a prestación de ser icios de mue                    
 durac ón de e t  Soc edad está su ta al plazo del Cont ato de la Concesión, el cual será de treios c ntados desde l  fech                    
 cuerdo a lo previsto en el Art cul  14 de la y Nº 19.542, que regu a as concesiones ortuarias  c edad  debe  someterse  a  l s  norma  que  reg lan  a  las  soci dades  anó imas  abiertas  debiencribirse en el Reg stro de Va ores de a Comis ón p ra el Mercado Financiero; antes Super ntenden V ores y Seguros  La Soc edad con fecha 3 de Julio de 2014 se encuentra nscr ta en l regisec al d  entidades nformantes de a omisión p r  el Mercado Fin                     
 acuerdo a los t rminos convenidos en el Con r to de Conces ón irm                  

Accionistas Capital M$ Nº Acciones Participación
OHL Concesiones Chile S.A. 27.477.473 999 99,9 %
OHL Concesiones S.A. 25.237 1 0,1 %
Total 27.502.710 1.000 100 %

                 nst tuc ón par  n erar el p go    fe h  est  orte se ncuentr  enter d  e  su ot lid d  Al 31 iembr  de 2017 el c p t l s  encuentr  ent r o en u  00%
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La administración está evaluando el impacto de la aplicación de NIIF 9, NIIF 15, NIIF 16, CINIIF 22, sin embargo 
en opinión de la administración, no se espera que la aplicación futura de otras normas y enmiendas e 
interpretaciones tengan un efecto significativo en los estados financieros consolidados. 

2.2 Base de Consolidación

Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de TCVAL y sus filiales, lo cual 
incluye los activos, pasivos, resultados integrales y flujos de efectivo de la Sociedad. Los saldos y los efectos 
de las transacciones significativas realizadas con las sociedades filiales han sido eliminados.

Filial
Se considera sociedad filial aquella en la que TCVAL controla, directa o indirectamente, la mayoría de los 
derechos a voto sustantivos o, sin darse esta situación, posee derechos que le otorgan la capacidad presente 
de dirigir sus actividades relevantes, considerándose a estos efectos los derechos de voto potenciales en su 
poder, o de terceros, ejercitables o convertibles al cierre de cada ejercicio.

Los estados financieros consolidados incluyen todos los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de caja de 
la Sociedad y su filial después de eliminar los saldos y transacciones inter-empresa.

En el cuadro adjunto se detallan las Sociedades Filiales, que han sido consolidadas:

Venta o Aportación de activos entre un Inversionista y su 
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10 y NIC 
28)

Fecha de vigencia aplazada indefinidamente

Aclaraciones a NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con 
clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de 
enero de 2018.

Clasificación y medición de transacciones de pagos basados en
acciones (enmiendas a NIIF 2)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de 
enero de 2018.

Aplicación NIIF 9 “Instrumentos Financieros” con NIIF 4 
“Contratos de Seguro” (enmiendas a NIIF 4)

Enfoque de superposición efectivo cuando se 
aplica por primera vez la NIIF 9.  Enfoque de 
aplazamiento efectivo para períodos anuales 
iniciados en o después del 1 de enero de 2018, y 
sólo disponible durante tres años después de esa 
fecha.

Transferencias de propiedades de Inversión (enmiendas a NIC 
40)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de 
enero de 2018.

Mejoras anuales ciclo 2014-2016 (enmiendas a NIIF 1 y NIC 
28)

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 
enero de 2018. 

Características de prepago con compensación negativa 
(enmiendas a NIIF 9)

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 
enero de 2019.

Participaciones de largo plazo en Asociadas y Negocios 
Conjuntos (enmiendas a NIC 28)

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 
enero de 2019.

Mejoras anuales ciclo 2015-2017 (enmiendas a NIIF 3, NIIF 
11, NIC 12 y NIC 23)

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 
enero de 2019.

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicación obligatoria
CINIIF 22 Operaciones en moneda extranjera y consideración
anticipada

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 
enero de 2018.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamiento de impuesto a las 
ganancias

Períodos anuales iniciados en o después del 1 de 
enero de 2019.

                   embargo en opin ón de la administrac                        

  
Los estados inancieros co so idados compre d n s estados financ er s de TCVAL y sus f liales, o c alincluye los ctivos  pa ivo , es ltados integrales y lujos de efectivo de a Sociedad  Los saldos y losef ctos de las transacciones sig if c tivas real zadas con las socied des fil ales h n ido limina os

S  o sidera socied d filial qu ll   la qu  TCVA  controla  d re t  o ndirectam                    pr s nte   diri ir  sus  c iv d d s  r lev nte  c ns der d s  a  st s  efect                   
                           

            

Sociedad %ParticipaciónDirecta
%ParticipaciónIndirecta

Operaciones Portuarias Valparaíso Spa 100% -
Operaciones Cerros Valparaíso Spa 100% -
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2.5 Instrumentos financieros

Activos y Pasivos financieros

La Sociedad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado consolidado de situación financiera, cuando 
se convierte en parte de las disposiciones contractuales de un instrumento financiero. Un activo financiero 
es eliminado del estado consolidado de situación financiera cuando expiran los derechos a recibir los flujos 
de efectivo del activo financiero o si la Sociedad transfiere el activo financiero a un tercero sin retener 
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Por otra parte, un pasivo financiero es eliminado cuando 
las obligaciones de la Sociedad especificadas en el contrato se han liquidado o bien hayan expirado. Las 
compras o ventas normales de activos financieros se contabilizan a la fecha de compra o liquidación, es decir, 
la fecha en que el activo es adquirido o entregado por la Sociedad.

A la fecha de reconocimiento inicial, la administración clasifica sus activos financieros como (i) a valor 
justo a través de resultados, (ii) créditos y cuentas por cobrar, dependiendo del propósito para el cual los 
activos financieros fueron adquiridos y clasifica sus pasivos financieros como (iii) préstamos y obligaciones 
financieras que devengan intereses. Los activos financieros son reconocidos inicialmente a valor justo. Para 
los instrumentos no clasificados como a valor justo a través de resultados, cualquier costo atribuible a la 
transacción es reconocido como parte del valor del activo.

El valor justo de instrumentos que son cotizados activamente en mercados formales está determinado por los 
precios de cotización en la fecha de cierre de los estados financieros consolidados. Para inversiones donde no 
existe un mercado activo, el valor justo es determinado utilizando técnicas de valorización, entre las que se 
incluyen (i) el uso de transacciones de mercado recientes, (ii) referencias al valor actual de mercado de otro 
instrumento financiero de características similares, (iii) descuento de flujos de efectivo y (iv) otros modelos 
de valuación.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valoriza los activos financieros como se describe a
continuación:

Activos financieros a valor justo a través de resultado
Estos activos se valorizan a valor justo y las utilidades o pérdidas surgidas de la variación del valor justo se 
reconocen en el Estado consolidado de Resultados Integrales.
Los activos a valor justo a través de resultados incluyen activos financieros mantenidos para la venta y activos 
financieros que se han designado como tal por la Sociedad. Los activos financieros son clasificados como 
mantenidos para la venta si son adquiridos con el propósito de venderlos en el corto plazo. Los instrumentos 
derivados, son clasificados como mantenidos para la venta a menos que sean designados como instrumentos 
de cobertura.

Créditos y cuentas por cobrar
Corresponde a aquellos activos financieros con pagos fijos y determinables que no tienen cotización en el 
mercado activo. Los créditos y las cuentas por cobrar comerciales se reconocen por el importe de la factura, 
registrando el correspondiente ajuste en el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del 
cliente.

Préstamos y obligaciones financieras que devengan intereses
Los préstamos y obligaciones financieras que devengan intereses son reconocidos inicialmente al valor justo 
de los recursos obtenidos, menos los costos incurridos directamente atribuibles a la transacción.
Después del reconocimiento inicial, los préstamos y obligaciones que devengan intereses se valorizan al 
costo amortizado. La diferencia entre el monto neto recibido y valor a pagar es reconocida en el Estado 
consolidado de Resultados Integrales durante el período de duración del préstamo, utilizando el método de 
interés efectivo.
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2.8 Gastos pagados por anticipados

Los gastos pagados por anticipado1 incluyen principalmente desembolsos relacionados con el contrato de 
estudios previos a la obra de construcción del nuevo terminal y anticipos a proveedores.

2.9 Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades  plantas y equipos son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladas y 
pérdidas por deterioro. El costo incluye tanto los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición de 
los activos. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando es probable 
que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fluyan hacia la Sociedad y los costos pueden ser 
medidos razonablemente

La depreciación de propiedades, plantas y equipos, incluidos los bienes bajo modalidad de arrendamiento 
financiero2, es calculada linealmente basada en la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, considerando 
el valor residual estimado de estos. Cuando un bien está compuesto por componentes significativos, que 
tienen vidas útiles diferentes, cada parte se deprecia en forma separada. Las estimaciones de vidas útiles 
y valores residuales de las propiedades, plantas y equipos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada 
fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los ingresos 
obtenidos con el valor en libro y se incluyen en el Estado consolidado de Resultados Integrales. Cuando el 
valor libro de un activo de propiedades, plantas y equipos excede a su monto recuperable, este es ajustado 
inmediatamente hasta su monto recuperable3.

2.10 Arrendamientos

Los contratos de arriendo se clasifican como financieros cuando el contrato transfiere a la Sociedad 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo de acuerdo con la Norma 
Internacional de Contabilidad NIC 17 “Arrendamientos”. Para los contratos que califican como arriendos 
financieros, se reconoce a la fecha inicial un activo y un pasivo por un valor equivalente al menor valor entre 
el valor justo del bien arrendado y el valor presente de los pagos futuros de arrendamiento y la opción de 
compra. En forma posterior los pagos por arrendamiento se asignan entre el costo financiero y la reducción 
de la obligación de modo que se obtiene una tasa de interés constante sobre el saldo de la obligación.

Los contratos de arriendo que no califican como arriendos financieros, son clasificados como arriendos 
operativos y los respectivos pagos de arrendamiento son cargados a resultados cuando se efectúan o se 
devengan.

                                       
2  a   d  

    ti i  y  p c l  b      
i    l    t c    m   s  

d  l   e i  
 Las propied des  l nt s y q os son r gistr d  l cost  his r o  m n s depreci ciones ay pérd d s por det ri ro  El cos o nc u  t nto los d sembols s rec mente atribuibl s   e lo  act vos   Los des mb ls s post rior s a la compra o adquisición sól  son c pita z dos  p ob le qu  b fi os c nóm cos r s soc dos  a nversión fl a  h cia l  Socied d   pu den s r m d do     dep ec ació  d  propi dad s  l ntas y q ip s  ncl idos l s i n s b jo od id d  r
i c 2   l d  li t  b    id  t  t  d    l   

i r  e   i l  t  d  to  C    t  p t  r g if ti   ti  id  t l  i  d  p t   i    p  st i s   útil    id l   l  d  l   i    j  i  i           
 i  il  d    l t   s  l    

 Tipos de bienes Número de años
Edificios e Instalaciones 26
Vehículos 2 a 4
Maquinarias y equipos 10
Herramientas y equipos 3 a 5
Equipos de Computación 3 a 5
Muebles y útiles 2 a 4
Equipos de Seguridad 3 a 7
Utilería de Estiba 5 a 7

Las p rdidas y g nanc as por la v ta de propi d des  pla tas y qu pos, s  cal n comp  ingr sos obte i s con  va or en l bro y e i luy n e  el Es ado consolid do d  R tados In   Cuando el valor l bro d  un ac ivo de         
       

2 10 A re da i ntos 
Los contratos de arr endo s  clasi ican como inancieros cuando el  contrato trans iere a la 
1

 Ve  Nota 10
2

   
3

 V r Nota 12
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Amortización y vidas útiles
La amortización es reconocida con cargo a resultados en base al método de amortización lineal según la vida 
útil estimada de cada uno de los activos intangibles, desde la fecha en que se encuentren disponibles para 
su uso.

Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales (cuando corresponda) serán revisadas al menos 
anualmente.

A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vidas útiles para los Activos intangibles:

                                                     
    

 ón s r c o a con c rg  a r su ados e  ba e al é odo e amor ción in al    timada  de  ca a  uno  de  los  a t vos  ntangib e ,  desde  la  ec a  en  que  se  encu para s   
 on s de ida  ú l s  val r s r s d les ( ndo corresp n ) s án revi a  al  

              

Concepto Mínima Máxima
Concesión Portuaria Años 1 30
Programas Informáticos Años 1 5

    
                                                                                           
                                                                                                                                                                                           

                                                                                     

2.12 Derechos de Concesión (IFRIC 12)

La Sociedad se ha adjudicado mediante licitación pública por parte de EPV el proyecto de construcción, 
operación y explotación del Terminal N°2 de Valparaíso. Los acuerdos de concesión se valorizan en 
conformidad con los requerimientos de IFRIC 12, Acuerdos de Concesión, pues corresponden a acuerdos de 
servicios de concesión público-privado donde: (i) el otorgador controla o regula qué servicios debe proveer el 
operador con la infraestructura, a quién debe proveerlos, y a qué precio, y; (ii) el otorgador controla a través 
de propiedad, beneficio designado u otros algún interés residual significativo en la infraestructura al término 
del acuerdo.

La infraestructura bajo el alcance de esta interpretación no es reconocida como propiedad, planta y equipo 
del operador, independiente del grado al cual el operador asume los riesgos y beneficios incidentales a la 
propiedad e independientemente de cuál de las partes del contrato tiene derecho legal a la propiedad durante 
el término del acuerdo, dado que el activo es “controlado” por los otorgadores. En su lugar, el operador reconoce 
un activo financiero cuando este posea un derecho incondicional de recibir una retribución en efectivo u otro 
activo financiero del otorgador (“Modelo de Activo Financiero”), y/o un activo intangible cuando tenga un 
derecho a cobrar a los usuarios del servicio público (“Modelo de Activo Intangible”). Bajo ambos modelos, 
el operador contabiliza los ingresos y costos relacionados con los servicios de construcción en conformidad 
con IAS 11 – Contratos de Construcción. Con respecto a los ingresos y costos por los servicios de operación, 
estos son contabilizados en conformidad con lo establecido en IAS 18 – Reconocimiento de ingresos. De 
acuerdo con las características del contrato de concesión con EPV descritas en la nota 24, los costos de la 
infraestructura para la construcción del terminal 2 deben ser reconocidas como un activo intangible.

Adicionalmente, las obligaciones contractuales establecen que el operador debe cumplir como condición 
de la concesión recibida, con las siguientes obligaciones: (a) mantener la infraestructura en un nivel de 
operatividad, o (b) restaurar la infraestructura a una condición especificada antes de que ésta sea traspasada 
al otorgador al término de la concesión. Estas obligaciones contractuales de mantener o restaurar la 
infraestructura, deberán ser reconocidas y medidas en conformidad con IAS 37, es decir, a la mejor estimación 
del gasto que sería necesario para liquidar la obligación presente al final del período de reporte. Finalmente, 
en conformidad con IAS 23, los costos de financiamiento atribuibles al acuerdo deberán ser reconocidos 
en resultados en el período en que son incurridos, a menos que el operador tenga un derecho contractual a 
recibir un activo intangible (derecho a cobrar a los usuarios del servicio público).
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El valor libro de los activos por impuestos diferidos es revisado a la fecha de cierre de los estados financieros 
y es reducido, mediante una provisión de valuación, en la medida que se estime probable que ya no se 
dispondrá de suficientes utilidades tributables para permitir que se use todo o parte de los activos por 
impuestos diferidos.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son compensados si existe un derecho legalmente exigible 
de compensar activos tributarios contra pasivos tributarios y el impuesto diferido esté relacionado con la 
misma entidad tributaria y la misma autoridad tributaria.

2.15 Beneficios a los empleados

TCVAL cuenta con 46 trabajadores contratados de planta fija al 31 de diciembre de 2017.

Vacaciones de los empleados
La Sociedad registra el costo asociado a las vacaciones del personal sobre base devengada.

Bonificaciones a empleados
La Sociedad reconoce un pasivo y un gasto por concepto de bonificaciones cuando está obligada 
contractualmente o cuando dado el resultado a determinada fecha se estima que se pagará o devengará a 
final del año.

2.16 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando (i) la Sociedad tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, 
como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar 
la obligación y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisión son la 
mejor estimación de la administración, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos 
necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados corresponden principalmente 
a juicios civiles, laborales y tributarios por los que pudiese verse afectada la Sociedad entre otros.

2.17 Ingresos de actividades ordinarias y costos de explotación

Los ingresos de actividades ordinarias y los costos de explotación derivados de la prestación de servicios 
portuarios, son reconocidos en resultados considerando el grado de realización de la prestación del servicio 
a la fecha de cierre siempre y cuando el resultado de la misma pueda ser estimado fiablemente.

Cuando los resultados de los servicios prestados no se puedan estimar con suficiente fiabilidad, los ingresos 
se reconocerán sólo en la medida de los gastos efectuados puedan ser recuperables.

Los ingresos ordinarios y costos de explotación provenientes de otros servicios relacionados con el negocio 
portuario serán reconocidos en resultados sobre base devengada.

2.18 Gastos de administración

Los gastos de administración comprenden las remuneraciones y compensaciones del personal de las 
unidades de apoyo, las depreciaciones de propiedades, plantas y equipos, utilizados en estas funciones, las 
amortizaciones de activos no corrientes y otros gastos generales y de administración.
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NOTA 4

NOTA 6

INFORMACIÓN FINANCIERA POR ESTRUCTURA DE TARIFAS

ACTIVOS Y PASIVOS FINANCIEROS

La estructura de tarifas definidas por la administración de TCVAL, se encuentran en el Manual de Tarifas el 
cual es de acceso público  estas son; Muellaje  Almacenaje de Espacio y/o Slot, Demurrage (Sobrestadía), 
Transferencia de Carga  Otros Muellaje, Servicios Marítimo – Portuario y, Otros Servicios

NOTA 5
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2017 y 2016 corresponde al disponible 
en caja y bancos:

Las políticas contables, relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorías que se
detallan a continuación:

 i            a ref jar correctame te la s tuación fin nciera y los resul ados de la ociedad y/o             
 A  I A Ó  I E A P R E T R  E R

                              bres ad a)  Tr            
      

 deta le el  e ec ivo y equivalent s al  efectiv  l  1 de d c embre d  2017 y 01  cor e ponde ponib e en caja  
Clase Moneda 31 12-2017M$ 31-12-2016M$

Saldos en Banco  CLP       9.515.874       3.878.059
Saldo en Caja  CLP              2.340              2.217
Fondo Fijo  CLP              2 417              2 453
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo        9.520 631        3.882.729

OTA 6 - ACTIV     
 polít cas co t bles4,  rel tiv s a instrumentos fi         

  
    

 
 

     
           
      

     
     

         
     

  

      
     

     
         

  

   

a  estimaciones y políti as c ntab es signifi ativas son efi idas como aq e as q e son importantespara re lejar correctamente la situac ón financ era y s r su ados de la So ied d y/              
 NOTA 4 - I      
La es r ctura de t r fa  defini as p r l  adm s rac ó  de TC                      S b es a a)  r n re c a de Ca  Otr s uel je  Ser ic s a ítimo  Port r o y  Otros ervici s

      
     ival     1 de d embre de 2  y 20 6 co      

Mone 7 1
S ldos   C        5 74       059
Saldo en a a                2. 40              2.2

                             
                   

      
L s políti as contabl s , rela iv s a nstrumentos financ eros se ha  ap icado a las categor as  
de al an a continu ció

Conceptos Al 31 de Diciembre de2017

 Corriente NoCorriente Corriente
NoCorriente

 M$ M$ M$ M$
     
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 9.520.631 - 3.882.729 -Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, corrientes 1.312.531 - 776.761 -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas. corrientes 1.243 - -
Activos Financieros Medidos al Costo Amortizado: 10.834.405 - 4.659.490 -
     

- - - - -
Activos Financieros Medidos a Valor Justo (con cambio en resultado): - - - -
     
Total activos financieros 10.834.405 - 4.659.490 -

Acreedores Comerciales y Otras Cuentas por Pagar 813.431 - 574.543 -
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas 4.489.443 - 4.678.608 -
Pasivos Financieros Medidos al Costo Amortizado: 5.302.874 - 5.253.151 -

- - - -
Pasivos Financieros Medidos a Valor Justo (con cambio en resultado): - - - -
Total pasivos financieros 5.302.874 - 5.253.151 -
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NOTA 8

NOTA 9

INVENTARIOS

ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos de Inventario al 31 de diciembre de 2017 y 2016 son los siguientes:

Los activos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan a continuación:

(1) Corresponde al remanente IVA crédito fiscal de la filial. El IVA crédito fiscal del año anterior se solicitó 
administrativamente ante el SII. Estos montos se restituyeron en su totalidad el 20 de enero de 2017.

Los pasivos por impuestos corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan a continuación:

 

Conceptos Moneda Al 31 de Diciembre 
de 2017 

Al 31 de Diciembre 
de 2016 

    M$ M$ 
Repuestos Maquinaria CLP                     95.116 120.083 
Aceites y Lubricantes CLP                    10.350 10.800 
Herramientas CLP                     1.642 8.816 
Existencia de Utilería CLP                   22.536 13.723 

Total Inventarios   129.644         153.422    

 

  

  

  

 

      

 

Conceptos 
Al 31 de Diciembre 

de 2017 
Al 31 de Diciembre 

de 2016 

  M$ M$ 

Cuentas por Cobrar por Impuestos     

IVA Crédito Fiscal (1) 165.981 1.695.367 

IVA por recuperar Combustible Diesel -  

Otros Impuestos por Recuperar 49.435 - 

Total Impuestos por Cobrar 215.416  1.695.367  

 

  

 

      

 

Conceptos Al 31 de Diciembre 
de 2017 

Al 31 de Diciembre 
de 2016 

  M$ M$ 

Pasivos por Impuestos, corrientes     

IVA e Impuestos por Pagar  111.127  

Impuesto único a los trabajadores 11.988 13.898 

Impuesto Art. 21 118.134 88.533 

Impuesto segunda categoría 1.845 250 

Impto. a la Renta de Primera categoría  - 

Total Pasivos por Impuestos, corrientes 243.094              102.681    
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NOTA 11
OTRAS PROVISIONES CORRIENTES Y NO CORRIENTES
Las otras provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan a continuación:

(1) Este rubro agrupa Provisión por Gastos Operacionales, Provisión Conc. Terminal N°2 Comprometido 
Mitigación Laboral.
(2) Esta provisión corresponde al saldo en Banco Corpbanca Cta. N° 42990518, valor que está comprometido 
por concepto de Mitigación Laboral, según contrato con EPV no se puede disponer de este monto hasta la 
utilización total del fondo.

El movimiento de otras provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

El movimiento de otras provisiones corrientes al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

 

Otras Provisiones, corrientes Provisión gastos 
operacionales 

Provisión concesión 
Terminal N°2 (1) Total 

 M$   M$ 

Al 31 de diciembre de 2016 465.801 9.320 475.121 

Adiciones 473.909  -  473.909  

Aplicaciones -      

Al 31 de Diciembre de 2017 939.710 9.320 949.030 

 

 

   

                
 

Otras Provisiones, corrientes Provisión gastos 
operacionales 

Provisión concesión 
Terminal N°2 (1) Total 

                                         M$   M$ 

Al 31 de diciembre de 2015 348.724 24.338 373.062 

Adiciones 117.077    117.077  

Aplicaciones -  (15 018)  (15.018)  

Al 31 de Diciembre de 2016 465.801 9.320 475.121 

 
 

 

Conceptos Al 31 de Diciembre de 
2017 

Al 31 de Diciembre de 
2016 

  M$ M$ 

Otras Provisiones,  Corrientes      

Provisión gastos operacionales (1)                         939.710                           465.801  

Provisión concesión Terminal N°2 (2)                              9.320                             9.320 

Total Otras Provisiones, Corrientes 949.030    475.121    

 

 

   

 

 9.320 75.121 
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NOTA 12

NOTA 13

PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las Provisiones por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016, se detallan a continuación:

En este rubro se presentan saldos, transacciones y efectos en resultados con partes relacionadas bajo las 
siguientes condiciones:

a) Los saldos reflejados en el corto plazo son cobrados o pagados al contado según corresponda.

b) Las cuentas corrientes entre empresas relacionadas no generan cobros o pagos de interés, y no tienen 
estipuladas cláusulas de reajuste. Salvo aquellos saldos que corresponden a transacciones específicas que 
se estipulen en contrato, de acuerdo a cada una de las partes

El movimiento de provisiones por beneficios a los empleados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el 
siguiente:

 

Conceptos Al 31 de Diciembre de 2017 Al 31 de Diciembre de 2016 

  M$ M$ 

Provisiones por beneficios a los empleados     

Provisión vacaciones del personal                           69.313                            54.468  

Total Provisiones por beneficios a los 
empleados                          69.313                             54.468    

 

 de 2017  de 2016 

ados 

 
 

Conceptos Al 31 de Diciembre de 2017 Al 31 de Diciembre de 2016 

  M$ M$ 

Provisiones por beneficios a los empleados                                   54.468                                     63.732 

Adiciones 102.830 105.362 

Aplicaciones                           (87.985)                            (114.626)  

Total Provisiones por beneficios a los 
empleados                          69.313                             54.468    

 

 

OTA 13.  A D        
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Documentos y Cuentas por Pagar al 31.12.2016 
 

Rut Entidad 
Relacionada 

País donde 
está 

establecida la 
Entidad 

Relacionada 

Nombre Entidad 
Relacionada 

Tipo de 
Transacción 

Tipo de 
Relación 

Fecha vcto. 
(dd/mm/aa) 

Tasa interés 
contrato 

Tasa 
efectiva 

Reajustabilidad 
Tipo de 

Amortización 
Corriente No Corriente 

31/12/2016 31/12/2016 

96.986.630-7 Chile OHL Concesiones Chile S A. Préstamo (1) Accionista 31-12-2017 0 0 
Pesos No 

Reajustables 
Al vencimiento 2.425.425 - 

96.986.630-7 Chile OHL Concesiones Chile S A. Préstamo (2) Accionista 31-12-2017 0 0 
Pesos No 

Reajustables 
Al vencimiento 1 630.119 - 

59.059.340-4 Chile OHL S.A. Agencia en Chile 
Cuenta Corriente 

(3) 
Relacionada 31-12-2017 0 0 USD Al vencimiento 612.820 -  

Extranjera España OHL Concesiones S.L. Cuenta Corriente Accionista 31-01-2017 0 0 Euros Al vencimiento 10.245 
               
-      

  TOTALES                 
4.678.608 - 

 

(1)Préstamo recibido con fecha 31 de julio 2015 para amortizar la deuda con Corpbanca mantenida hasta esta misma fecha mediante contrato. 
 
(2)Préstamo recibido el 31 de julio 2013. 
 
(3)Cuenta corriente según contrato de estudios previos firmado el 12 de agosto de 2013. 
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b) Directorio y administración:

El Directorio de la Sociedad está conformado por 5 miembros, los que conforme a lo acordado por la Junta de 
Accionistas, no perciben retribuciones por su labor. Al 31 de diciembre de 2017 el Directorio está conformado 
por las siguientes personas:

TCVAL considera personal clave aquellos que en sus cargos ejecutan labores de autoridad y responsabilidad 
para la organización, control y planificación de las actividades de la Sociedad. En esta área se consideran a 
los siguientes ejecutivos:

c) Remuneración de la administración y otras prestaciones

Estos profesionales recibieron remuneraciones y otros beneficios, durante el ejercicio terminado al 31 de 
diciembre de 2017 y 2016 ascendentes a M$ 500.039 ver valor y M$ 589.568, respectivamente.
Al período finalizado no existen pagos por concepto de indemnizaciones por años y servicios al personal 
clave de la Gerencia, así como tampoco garantías

No existen beneficios post empleo  pagos basados en acciones ni otros beneficios a largo plazo

   a c :
 Di   l  S     5 i b  l     l     d  o                    

NOMBRE CARGO
FRANCISCO JOSE OVIEDO RAPOSO PRESIDENTE
JUAN LUIS OSUNA GOMEZ DIRECTOR
MARIA DEL CARMEN HONRADO HONRADO DIRECTOR
CARLOS GARCIA-FAURE ENEBRAL DIRECTOR
GABRIEL NUNEZ GARCIA DIRECTOR

             id d   a  c   l ni i c  d  l  d  d  l  o d d  Ee  á  s  d    i i t  

   
   

    
      

       
s os p ofesiona es rec bieron emuneracio es y otros b                      respectivamente.

A  per odo inalizado o exist n pagos por conc pt  de indemn zac on s po  años y ser icios apers na  c ve de la Gerenc a, sí mo tampo  
 

  
 

           
                

           

              

b) Directorio y adm nistración:
                                      

NOMBR CARGO
FRANCISC  JOSE VIE  PRE IDEN
UAN IS SUNA ME D RECT R

MARIA EL CARMEN H NRA O H D RECT R
CARLOS ARCI -FAURE D RECT R

  

TCVAL  cons dera  ersona  clave  aquellos  que  en  sus  cargos  ejecutan  abores  de  auto idad  yresponsabilidad para la                  
NOMBRE CARGO
ÁLVARO ESPINOSA ALMARZA GERENTE GENERAL
DIEGO MORENO VALERO GERENTE TECNICO
GONZALO HERNAN MERCADO GUZMAN SUBGERENTE COMERCIAL
FIDEL CONDE BLAZQUEZ GERENTE DE ADMINISTRACION Y FINANZAS

       
           31  e  ic mbre   20 7  y  2016  c n nte  a  M  00 039  v r  a o   y  M$  58 5 8r sp ct v m nte

l eríod  fi iza o o st n gos or c                
 

  
 

           
                

           

           f    

b  i i   d i t ió
El i t    S                                   

N MBRE CA GO
RAN SCO JOSE OVIEDO PR S DEN

J AN UIS OSUNA OMEZ D REC OR
MA IA D L CARM  ON ADO D REC OR
ARLOS GA CIA-FAURE D REC OR

  

T  i ra  l   ell    s s  g s  j  l e   i  r s bi i d   g i  l  l ifi   l  i   l  S i d   á   o i     
NOMB E C GO

O ES I OS  Z GE E E GE E
DIEGO O E O E O GE E E EC ICO
GO Z O E  E C DO G Z S BGE E E CO E CI
IDE  CO DE B ZQ EZ GE E E DE D I IS CIO   I Z S

       
           31  de  diciembre  d  201  y  20 6  asce dente  a  M$  500.039  ver  va o   y  M$  8 5 8,respect v m nte.

Al período finali a o o ex sten pagos por c                
 31,12,2017 31,12,2016
Conceptos Monto Monto 
 M$ M$
Sueldos y salarios 439.634         504.877
Devengo de gastos por beneficios empleados 60.405           84.691
Total gastos del personal clave 500.039        589.568

No e isten benef cios post empleo  pa os basado  en acci nes ni otros benef cios a larg  
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(5) En este rubro se registran los costos relacionados a estudios de impacto ambiental necesarios para la 
emisión de la resolución de calificación ambiental y estudios de ingeniería de las obras de construcción para 
el nuevo muelle.

El movimiento de los activos intangibles distintos a la plusvalía al 31 de diciembre de 2017 es el siguiente:

El movimiento de los activos intangibles distintos a la plusvalía al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

 

  

Comprometido 
Mitigación 

laboral 
concesión (1) 

Inversión 
way-out 

EPV 
Concesion 

T2 (2) 

Inversión 
Canones 

EPV 
Concesion 

T2 (3) 

Contrato 
Proyecto de 
Ingeniería y 

Estudios 
Ambientales 

(4) 

Equipos 
Software 

Estudios 
proyecto de 
ingeniería y 
ambientales 

(5) 

Total 

M$ M$  M$  M$  M$   M$ M$ 

Al 31 de 
diciembre 
de 2016 

9.840.917 4.262.705 10.912.361 12.415.304 348.090 3.690.142 41.469.519 

Adiciones - -  -  199.124  41.580 513.695  754.399  

Aplicaciones - (96.526)  (183.869)  -  (233.908)  -  (514.303)  

Al 31 de 
Diciembre 
de 2017 9.840.917 4.166.179 10.728.492 12.614.428 155.762 4.203.837 41.709.615 

 

    
   

            

   

 

  

Comprometido 
Mitigación 

laboral 
concesión (1) 

Inversión 
way-out 

EPV 
Concesion 

T2 (2) 

Inversión 
Canones 

EPV 
Concesion 

T2 (3) 

Contrato 
Proyecto de 
Ingeniería y 

Estudios 
Ambientales 

(4) 

Equipos 
Software 

Estudios 
proyecto de 
ingeniería y 
ambientales 

(5) 

Total 

M$ M$  M$  M$  M$   M$ M$ 

Al 31 de 
diciembre 
de 2015 

9.840.917 2.054.882 1.556.148 12.968.687 589.119 2.023.562 29.033.315 

Adiciones - 2.207.823  9.356.213  -  144.556  1.666.580  13.375.172  

Aplicaciones - -  -  (553.383)  (385.585)  -  (938.968)  

Al 31 de 
Diciembre 
de 2016 9.840.917 4.262.705 10.912.361 12.415.304 348.090 3.690.142 41.469.519 
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El movimiento de las propiedades, plantas y equipos al 31 de diciembre de 2016 es el siguiente:

NOTA 16
IMPUESTOS A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

a. Impuestos diferidos

En el estado de situación financiera consolidado los impuestos diferidos se presentan netos por M$2.588.506 
al 31 de diciembre de 2017 y M$1 530.417 al 31 de diciembre de 2016.
El detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

                 

Propiedades,planta, yequipos
Maquinarias y equipos Vehículos Equipos deComputación Mueblesy útiles Edificios eInstalaciones Herramientas y Equipos

UtileríadeEstiba
EquiposdeSeguridad Total

M$ M$ M$ M$     M$
Al 31 de diciembre de 2015 4.756.636 7.617 184.431 43.621 892.956 19.382 126.568 82.523 6.113.734
Adiciones/Reclasif 35.677 19.427 24.545 396.002 3.113 44.209 11.167 534.140
Enajenaciones y otros (988) - - (139) - - (376) (20) (1.523) 
Depreciación (1.327.696) (7.617) (126.306) (49.070) (112.491) (14.556) (78.338) (68.839) (1.784.913)
Al 31 de Diciembre de 2016 3.463.629 - 77.552 18.957 1.176.467 7.939 92.063 24.831 4.861.438

N T  1        
a I pu s os di e i os 

             M 88 50               

El det lle de lo  imp e tos dife i os al 31 de d ciem re de 2017     
        

           
   

     
 
 
 

    
   
   

       
 

    
      

   s p i    ui  l 1   e  es el si ente: 

i d  q
  c p  t b t l    

t Eq ota
    

l 31  d e   56 6 6 7 84 431 43 621 892 956 9 382 26 568 82 523 113 73
ici l 3 677 2 54 44 09 167 5 4 140

Enajenacion   otros )   )   ) )  
Depreciac ón         
Al 31    

NOTA 16 - M UE TOS A AS GANANCIAS E M U STOS D FERIDOS
  

             M$2 588 506 al 3  e d ciembre de 2017  M$1 530 4 7 al 31 d  diciembre de 016

                

Conceptos
Al 31 de Diciembrede 2017 Al 31 de Diciembrede 2016

M$ M$
Activos por impuestos diferidos relativos a:      
Provisión por beneficio empleados 18.715 13.889
Valorización de Propiedades, planta y equipos 276.205 77.952
Pérdidas fiscales 5.335.064 6.399.299
Provisión Juicios 6.063 -
Provisión Incobrables 2.498 -
Total activos por impuestos diferidos 5.638.545 6.491.140
   
   
Pasivo por impuestos diferidos relativos a:   
Intangibles (1) 8.227.051 8.021.557
Total pasivos por impuestos diferidos 8.227.051 8.021.557
Total (pasivos – activos) por impuestos diferidos 2.588.506 1.530.417
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NOTA 18
PATRIMONIO NETO

El capital de la Sociedad está dividido en 1.000 acciones nominativas, sin valor nominal, de una misma y única 
serie, íntegramente suscrito y que se pagará en la forma que se indica. No existen acciones propias en cartera, 
como tampoco acciones preferentes.

No se han registrado cambios en los objetivos o políticas de gestión de capital en los períodos informados.

a) Números de acciones

El detalle de la antigüedad de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre 
de 2017 es el siguiente:  

       

      Saldos Vencidos 

Rubro Total Saldos Vigentes 0 a 3 meses 3 a 6 meses 6 a 12 meses 
más de 13 

meses 

Proveedores 409.413 409.413 409.413 - - - 

Retención 5%  obra Construcción 404.018 404.018 -  - 404.018  

Totales Acreedores Comerciales 
y otras cuentas por Pagar 

813.431 813.431 409.413 - 404.018 - 

 
El detalle de la antigüedad de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre 
de 2016 es el siguiente:  

       

      Saldos Vencidos 

Rubro Total Saldos Vigentes 0 a 3 meses 3 a 6 meses 6 a 12 meses 
más de 13 

meses 

Proveedores 182.970 182.970 182.970 - - - 

Retención 5%  obra Construcción 391.573 391.573 - - 391.573 - 

Totales Acreedores Comerciales 
y otras cuentas por Pagar 

574.543 574.543 182.970 - 391.573 - 

 

     

 TAL      

    
 

SERIE NRO. ACCIONES 
SUSCRITAS 

CAPITAL $ NRO. ACCIONES 
PAGADAS 

NRO. ACCIONES CON  
DERECHO A VOTO 

         
Única – OHL 

Concesiones Chile S.A. 

 
999 25.212.263 999 999 

Única – OHL 
Concesiones S.A. 

 
1 25.237 1 1 
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NOTA 19
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

(1) Siguiendo los criterios de IFRC 12, se dio reconocimiento en los ingresos de actividades ordinarias, 
asociadas al grado de avance de los costos del proyecto, cancelados a la constructora OHL Agencias referente 
al proyecto de ingeniería y estudios de la construcción, con el correspondiente reconocimiento del efecto en 
los costos incurridos.

e) Utilidades (Pérdidas) Acumuladas

El mov miento de Ut li ades (Pér idas) Acumuladas es el siguiente:

(1) Correspond  al ajuste de la provis ón de impuesto a la renta del año 2014 pag da en x es  por M$182 712, 
al 31.12 2015 se prese ta un ajuste por impuesto d fe ido  po terior a la rectif atoria de la Renta Líquida 
imponible del AT 2014.

e) Uti idades (Pérdidas) A um  
 movimiento d  Ut l dades (Pérdidas) Acumuladas s el siguiente:

Conceptos Al 31 de Diciembre de2017 Al 31 de Diciembre de2016
 M$ M$

Saldo 4.928.878      4.608.817   
Utilidad del Ejercicio 3.268.485         137.349   
Ajuste provisión Impuesto a la Renta(1) 182.712 
Saldo 8.197.363    4.928.878   

               exceso  po  182 712  al  31. 015  s  pres n  un  ju te  por  mpue to  diferidp ste io   a rect f ca or a de a Ren a Lí u da mpo b  d l A  2 14

      
 detalle de s ing               s gui n e c adro:

        

 
     

                            
                       
                            
                         
                              

            
  
                      

              a ,  a   g o        p y c ,  a   r o   g  fe  l  p y   g  y  st   lu ó , o  l p  o t  d  o  l   i d .

   
        

  de D    de D  

 $ M$
Sa do 4 928      4 608    
Ut lidad del Eje c io         137 3    

      
       

(1) Correspo de a  a uste de la prov sió  de mpuesto a l  enta del ño 14 paga a nexc so  or  M 182 12,  a  12.2 15  se  presenta  un  ajuste  por  mpu sto  ife doos er r a l          

      
E  detalle de l s n e os de ac i idade  o d n ias al 1         i t  d o

Conceptos Al 31 de Diciembre de2017 Al 31 de Diciemb e de2016
 M$ M$

Ingresos de Actividades Ordinarias   
Ing esos por Uso de Muelle 3.653 711                        3.276 688
Ing esos por T ansferencia 10.277 357                      10.226 134
Ing esos por Carg 146 902                           141 349
Ing esos por Patio 1.209 739                        1.215 639
Ing esos por Almacenaje 74.587                             94.705
Ing eso Grado de Avance Construcción IFRIC 12 (1) 324 888      
Otros ingresos operacionales 11.003
Total Ingresos Ordinarios 15.687.184                     18.9 4.477

g   os e  1    c     e   vd  da   g     s  s  l  p y c o  e   l  a   l  y     s d   c   l d   l f     

   
        

 31 d    31 d   

 M$ M
al o 4.      4 6    

Util dad el E ercic o         3    
      

       
( ) Corresponde al ajuste de a provis ón de impuesto a la renta del año 2014 pagada exceso  por  $182 7 2,  al  31.12 2015  s  presen a  un  ajuste  por  mpuesto  diferipos erior           

      
El detal e d  l s greso  de actividades ordina ias l 3         l sigui n e c a r

Concep Al 31 de Diciembre 20 Al 31 de Diciembre 20
 

Ingresos de Actividades Ordinar   
Ingre os por so de Mu  3.653.                        3.276.6
Ingre os or Transferen 10.277                      10.226
Ingre os por Ca 146.9                           141.
Ingre os por P 1. 09.                        1.215.6
Ingre os por Almacen 74                             94.7
Ingreso Grado de Avance Construcc ón IF IC 12 324.8 4.018.959     
Otros ingresos operaciona 11.0
Total Ingresos Ordinar 15.687.1                     18.984.4

( g   c eri    ,   c m     g s s  ,   l  g    d  l  c  l  ,  la   c c   g  r f     g     t      l   l   
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NOTA 22

NOTA 23

INGRESOS Y COSTOS FINANCIEROS

RESULTADOS POR UNIDADES DE REAJUSTE

(1) Este rubro corresponde a ingresos por concepto de intereses en cuenta corriente remunerada.

(1) La disminución se debe a menor devengo de intereses de la deuda con OHL Concesiones S.A., debido a que 
parte de la deuda se capitaliza.

El detalle de ingresos y costos financieros reconocidos en resultados al 31 de diciembre 2017 y 2016 se 
indica en los siguientes cuadros:

El detalle de ngresos y costos financieros recono idos en resultados al 31 de diciembre 2017 y 2016 se 
indica en los siguientes cuadros:

(1) La Diferencia tipo de cambio se compone principalmente de la actualización del préstamo otorgado por 
OHL Concesiones Chile S.A. (UF) y las variaciones de los pagos de clientes en moneda extranjera (USD)

NOTA 22  NG ESO  Y COSTOS FINANCIER  
E  d tal e de ing s s y c                 

Conceptos Al 31 de Diciembre de2017 Al 31 de Diciembre de2016
 M$ M$

Ingresos Financieros
Intereses Inversiones financieras (1) 132.611                             8.585

Total Ingresos Financieros
     
270.426           

                         8.555   

(1) Este  r bro  corresponde  a  ngresos  por  concept  de  intereses  en  cuenta  

        
 

   
  

                                 
                                

om s ones ba car as 206 116                          215.914
                            

(1) La dismi                d         
NO  23.- RESUL DO  OR NI DE  DE EAJUST  

                      

        
 

R s     j   
erencia ipo de camb o (1) 1 9 09                   433 608   

                              

            

      
 l    y           2016 se ind c  en os sigu en es cuadros

on ept Al 3   Dici  l 3   Dic e 
 

 r
                               

  
     

70 2           
                            

)        e  t    

Conceptos Al 31 de D ciembre de2017 Al 31 de D ciembre de2016
 M$ M$

Costos Financieros   
Intereses bancarios 3.287 - 
Otros intereses y multas 53                               8.102
Intereses préstamo con OHL Concesiones Chile (1) 198.354                           648.770
Comisiones bancarias 206.116                          215.914
Total Costos Financieros 407.810                           872.786

( )  i i   b    d  d   d  l  d    i  S A          
NOTA 23  R S      

E  e alle de  r ul  por nidad s d  r uste r c no       2017 y 2016 se indica en los sigu en es cuadros:

        
 

      
                         

                              

a Difer ncia t  d  ambi  s  compon  princip lm nte de  ct a iz ción d l prés

      
l det e de             2  s   e  o  igu  dr

Conceptos    i  e7    em r  e2 6
 

 
 es f nanc era  3 61                             8 585

otal Ingresos inanc eros
     

2           
                         555   

           remu r d .

    2017     2016
 M$ M$

   
I  i  

                                 
                                

                          
                            

(  m      d g         C c si  A ,   q    l    l
 2  E      

E  detalle de  resultado por unidades de r a u t  reconoc             l   

Conceptos Al 31 de Diciembre de2017 Al 31 de Diciembre de2016
 M$ M$

Resultados por unidades de reajuste   
Diferencia tipo de cambio (1) 119.909                   433.608   
Total resultados por unidades de reajuste 119.909                          433.608

( )  Dif enci  tip  d    p  t   l  t i ió  l pré t
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b) EPV deberá haber entregado a TCVAL;

 - Copia autorizada de los poderes del representante autorizado para suscribir contratos.
 - Copia de los acuerdo adoptados por el directorio de EPV, certificadas por el secretario, autorizando 

la celebración y ejecución del contrato y copia de reducción de los mismos a escritura pública.

Obligaciones del Concesionario, Obligaciones relativas a la construcción e implementación del proyecto 
obligatorio de inversión e inversiones en equipamiento:

 a) Etapas y plazos: TCVAL deberá ejecutar el proyecto obligatorio de inversión en las siguientes 
dos etapas:

 1. Primera etapa: contempla al menos la construcción de un sitio de 350 metros de longitud, y la 
totalidad de las obras complementarias y el equipamiento descritos en dicha etapa, el que deberá 
ser ejecutado por TCVAL y encontrarse operativo dentro de un plazo de 30 meses contados desde 
que EPV efectué a TCVAL una notificación, por correo certificado, en la que informe que en el último 
periodo de doce meses móviles el tonelaje total de carga general, contenedorizada y fraccionada, 
movilizada en el frente de atraque y en el frente de atraque número 1 de puerto de Valparaíso y 
en los frentes de atraque molo sur y costanera espigón del puerto de San Antonio, incluyendo las 
modificaciones que puedan efectuarse a todos o a algunos de ellos, fue igual o superior a 28.000.000 
de toneladas, cifra que no podrá ser objetada por TCVAL. La primera etapa deberá ser ejecutada y 
encontrarse operativa dentro del plazo máximo de 84 meses contados desde la fecha de entrega.

 2. Segunda etapa: Esta etapa contempla la construcción de, al menos, un segundo sitio de la longitud 
necesaria para completar lo requerido en el proyecto de inversión , y la totalidad de las obras 
complementarias y el equipamiento descritos en dicha etapa del proyecto obligatorio de inversión, 
el que deberá ser ejecutado por el Concesionario y encontrarse operativo dentro del plazo de 36 
meses contados desde que EPV efectué a TCVAL una notificación, por correo certificado, en la 
que informe que en el último o periodo de 12 meses móviles el tonelaje total de carga general, 
contenedorizada y fraccionada, movilizada en el frente de atraque y en el frente de atraque número 
1 de puerto de Valparaíso y en los frentes de atraque molo sur y costanera espigón del puerto de San 
Antonio, incluyendo las modificaciones que puedan efectuarse a todos o a algunos de ellos, fue igual 
o superior a 34.000.000 de toneladas, cifra que no podrá ser objetada por TCVAL. La segunda etapa 
deberá ser ejecutada y encontrarse operativa dentro del plazo máximo de 132 meses contados 
desde la fecha de entrega. Al 31 de diciembre de 2017 aún no se ha iniciado la etapa de construcción, 
está prevista para el segundo semestre del año 2018, una vez aprobada la resolución de impacto 
medioambiental.

 b) Patrimonio mínimo, acciones y restricciones de los accionistas

 1. En la fecha que se cumplan los 36 meses siguientes a la fecha de la firma, el capital mínimo del 
concesionario ascendente a M$ 25.237.500 (US$50.000.000) deberá encontrarse íntegramente 
pagado, cuyo vencimiento es el 11 de junio de 2016. Al 31 de diciembre de 2017 se encuentra 
íntegramente pagado.

 2. Durante todo el plazo, TCVAL deberá cumplir con la razón del total de pasivos a patrimonio no 
superior a 5 veces.

 3. Hasta la fecha en que se cumpla el 5to aniversario de la fecha de firma, el operador calificado deberá 
poseer, al menos, un 20% de los derechos sociales, económicos o políticos en el Concesionario; o 
en caso que dos o más miembros reúnan, cada cual por separado, la calidad de operador calificado, 
cada uno de ellos deberá poseer durante ese periodo de tiempo al menos el 15% de esos derechos. 
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del concesionario, al área de concesión en los términos dispuestos en la sección 2.5.2, el canon anual 
se aumentara también de conformidad a lo anterior.

 3. El pago anual: TCVAL deberá pagar anualmente a EPV la suma de US$ 1.100.000 + IVA durante toda 
la vigencia de la concesión, monto que es necesario para financiar la operación eficiente de EPV en 
relación a la administración de la concesión. Este monto anual se reajustará al inicio de cada año 
contractual multiplicándolo por el factor de ajuste PPI y se pagará en la forma que sigue:

 - El pago anual correspondiente a los dos primeros años contractuales y que ascenderá a US$ 2.200.000 
+ IVA, deberá efectuarse dentro de los primeros 10 días del vigésimo quinto mes siguiente a la fecha 
de entrega.

 - A partir del tercer año contractual y durante toda la vigencia de la concesión, el pago anual 
ascendente a US$ 1.100.000 + IVA deberá otorgarse en 2 cuotas iguales, semestrales y sucesivas 
pagaderas dentro de los primeros 5 días del mes de inicio de cada semestre del respectivo año 
contractual.

 f) Provisión de fondos: El día de la fecha de entrega 16 de Diciembre de 2013, el concesionario debió 
acreditar, a satisfacción de EPV la provisión en una institución financiera de los fondos ascendentes 
a un monto de UF 423.000 los que fueron destinados a financiar programas de mitigación para 
trabajadores portuarios y que no formaban parte del precio de la concesión.

  Moneda vigente y forma de pago: La moneda aplicable será el dólar, sin perjuicio del monto 
establecido en la sección 9.2, que se está expresando en UF.

El 11 de diciembre de 2015, se firma un anexo al contrato de Concesión entre EPV y TCVAL, el cual establece 
lo siguiente:

 § Las partes acuerdan extender en 12 meses adicionales el plazo para ejercer la opción consagrada a 
favor de TCVAL en la sección 2.4 del contrato.

 § Modificación sección 9.1 del contrato y se agrega una nueva letra d) en la sección, quedando como 
sigue:

 - El pago estipulado de USD 13.000.000 + IVA, que el concesionario deberá pagar a EPV dentro de los 
10 días siguientes al termino del trigésimo sexto mes que sigue a la fecha de entrega. El acuerdo 
firmado el 14 de diciembre de 2016 extiende estos plazos al 14 de octubre de 2018.

 - Pago Anual corresponderá a los 3 primeros años contractuales y que ascenderá a USD 3.300.000 + 
IVA, deberá efectuarse dentro de los primeros 10 días del trigésimo séptimo mes siguiente a la fecha 
de entrega. El acuerdo firmado el 14 de diciembre de 2016 extiende estos plazos al 14 de octubre de 
2018.

 - Pago compensatorio, asciende a la cantidad única, total y definitiva de USD 2.900.000 que serán 
pagados por TCVAL mediante 2 cuotas sucesivas e iguales de USD 1.450.000, la primera de ellas 
pagadera dentro de los 10 primeros días siguientes a la fecha de firma del presente contrato 
y la segunda de ellas dentro de los 10 primeros días del mes de junio del año 2016. Estos pagos 
compensatorios se encuentran cancelados al 31 de diciembre de 2016.

 - Aporte extraordinario al Fondo de RSE: Se incorpora un nuevo párrafo segundo a la sección 6.2.30 
letra a) del contrato de concesión, que dice: “Asimismo el concesionario se obliga a efectuar un 
aporte extraordinario al Fondo contenido en esta sección, por la suma única, total y definitiva de 
USD 400.000, Dicho aporte extraordinario al fondo será pagado con 2 cuotas sucesivas e iguales de 
USD 200.000 cada una, en los mismos términos establecidos en la presente sección. La primera será 
aportada al Fondo durante el año 2016, y la segunda de ellas será incorporada al Fondo durante el 
año 2017”. Al 31 de diciembre de 2017 ambos aportes extraordinarios se encuentran pagados.
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NOTA 25
GESTIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS
Objetivos y política de Gestión del Riesgo Financiero

Los eventos de riesgos financieros se refieren a las situaciones en las que TCVAL está expuesto a condiciones 
de incertidumbre financiera, clasificando los mismos según las fuentes de incertidumbre y los mecanismos 
de transmisión asociados.

El proceso de gestión del riesgo financiero comprende la identificación, evaluación, medición y control 
de estos eventos, el responsable del proceso de gestión de riesgos es la Administración, especialmente la 
gerencia general y de finanzas.

Las principales posiciones serán pasivos financieros corrientes y no corrientes por obligación con EPV, por 
efecto de las obligaciones emanadas del Contrato de Concesión.

Adicionalmente, TCVAL mantiene cuentas por cobrar y por pagar de corto plazo, además de depósitos, y 
efectivo o efectivo equivalente que provienen directamente de la operación y de aporte de capital inicial.

La Sociedad no mantiene activos de negociación ni activos disponibles para la venta.

TCVAL se encuentra expuesto al riesgo de mercado, principalmente por los movimientos de las tasas de 
interés de referencia de los activos financieros que se mantendrán en el balance, y al riesgo de tipo de cambio 
que proviene de posiciones y transacciones en monedas distintas a la moneda funcional de la Sociedad.

Respecto al riesgo de crédito al que se encuentra expuesto TCVAL, éste será generado por las cuentas por 
cobrar a clientes e inversiones de corto plazo de los excedentes de caja, sin embargo, el riesgo de crédito 
se ha mitigado de manera importante debido a que la política de inversiones y la política de evaluación de 
clientes sólo permitirá realizar inversiones en bancos con un alto rating externo o perfil crediticio.

Finalmente, el riesgo de liquidez está relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las 
obligaciones de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre la continuidad de fondos 
y flexibilidad financiera a través de flujos operacionales normales, préstamos, inversiones de corto plazo y 
líneas de crédito. La gestión de riesgos financieros es supervisada directamente por la Administración TCVAL.
TCVAL no ha utilizado productos derivados y su uso está condicionado a la aprobación por parte del Directorio 
de la Sociedad.

Finalmente, El Directorio revisa y acepta las políticas para administrar los riesgos de mercado. A continuación 
se resume la gestión de riesgo de mercado de TCVAL.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor justo de flujos de caja futuros de un instrumento financiero 
fluctúe debido a cambios en los precios del mercado. Por su parte, éste se compone de cuatro tipos de riesgo: 
riesgo de tasas de interés, riesgo de tipo de cambio, riesgo del precio de commodities, y otros riesgos de 
precios (como el precio de acciones).

Los instrumentos financieros expuestos al riesgo de mercado serán principalmente préstamos y obligaciones 
bancarias, depósitos a plazo y fondos mutuos, cuentas por pagar y cuentas por cobrar e instrumentos 
financieros derivados.
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Los deudores por venta son monitoreados en forma regular y el deterioro es analizado en cada fecha de 
reporte de manera individual para todos los clientes relevantes. La exposición máxima al riesgo de crédito 
será el valor corriente de los deudores por venta.

Activos financieros

El riesgo de crédito al que se encuentra expuesto TCVAL, por las operaciones de inversión con bancos e 
instituciones financieros, depósitos a plazo y efectivos, es administrado por la gerencia de finanzas de acuerdo 
con la política de la Sociedad. Las inversiones sólo pueden ser realizadas con contrapartes autorizadas y 
dentro de los límites de créditos asignados por contraparte. Los límites de crédito para cada contraparte son 
revisados por el Directorio de manera anual, y pueden ser actualizados durante el año sujeto a la aprobación 
del comité financiero, Los límites son establecidos para minimizar la concentración de riesgos, y por lo tanto 
mitigar las pérdidas ante un potencial default de las contrapartes.

Riesgo de liquidez
El riesgo de liquidez está relacionado con las necesidades de fondos para hacer frente a las obligaciones 
de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener un equilibrio entre continuidad de fondos y flexibilidad 
financiera a través de aporte de capital, flujos operacionales normales, préstamos, inversiones de corto plazo 
y líneas de crédito, TCVAL evalúa en forma recurrente la concentración de riesgo y se ha concluido que es 
bajo.

Administración de capital
El patrimonio incluye acciones ordinarias, otras reservas, entre otros. No se han emitido instrumentos de 
patrimonio como acciones preferentes, bonos convertibles u otros instrumentos híbridos.

El objetivo principal de la Administración del patrimonio TCVAL es asegurar la mantención del rating de 
crédito y buenos ratios de capital, para apoyar su negocio y maximizar el valor para los accionistas de la 
Sociedad.

La Sociedad administra su estructura de capital en función de los cambios esperados de los estados de la 
economía, para apalancar sus activos. Para mantener o ajustar la estructura de capital, TCVAL puede ajustar 
el pago de dividendo a accionistas o la emisión de acciones.

Colaterales
TCVAL no mantiene colaterales para la operación con productos financieros y derivados al 31 de diciembre 
de 2017.
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Pasivos Corrientes   31.12.2017 31.12.2016
  Moneda Monto Monto 
   M$ M$
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes  $ Reajustable - -
  $ No reajustable 813.431 574.543 
  Dólares -
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes  $ Reajustable -
  $ No reajustable 4.489.443 4.678.608 
  Dólares -
  $ Reajustable -
Otras provisiones, corrientes  $ No reajustable 949.030 475.121 
  Dólares -
Pasivos por Impuestos, corrientes  $ Reajustable -
  $ No reajustable 243.094 102.681 
  Dólares -
Provisiones por beneficios a los empleados  $ Reajustable -
  $ No reajustable 69.313 54.468 
  Dólares -
Otros pasivos no financieros, corrientes  $ Reajustable -
  $ No reajustable 141.287 155.713 
  Dólares -
    
Total Pasivos Corrientes  $ Reajustable -
  $ No reajustable 6.705.598 6.041.134 
  Dólares -
   6.705.598 6.041.134 

    

   
    
   

         
     
   

        
     
   
   

      
   

     
     
   

       
    69 54 4  
  Dólares 

      
  $ No eajusta  
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  $ N  j t bl 7 8 1 134 
  D l  
    

Pasivos No Corrientes   31.12.2017 31.12.2016
  Moneda Monto Monto 
   M$ M$
Pasivo por impuestos diferidos  $ Reajustable - -
  $ No reajustable 2.588.506 1.530.417 
  Dólares -
Otras provisiones, no corrientes  $ Reajustable -
  $ No reajustable 11.869.165 13.155.085 
  Dólares -
    
Total Pasivos No Corrientes  $ Reajustable -
  $ No reajustable 14.457.671 14.685.502 
  Dólares -
   21.163.269 20.726.636 
Total Pasivos  $ Reajustable -
  $ No reajustable 21.163.269 20.726.636 
  Dólares -
   21.163.269 20.726.636 
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- Actualmente causa caratulada “CALDERÓN con OPERACIONES PORTUARIAS VALPARAÍSO SPA y TCVAL”. 
Rit T-548-2017. Juicio de Tutela por vulneración de derechos fundamentales seguida ante el Juzgado 
del Trabajo de Valparaíso. La audiencia preparatoria se encuentra fijada para el día 14 d febrero de 
2018. Cuantía: $ 15.000.000.

- Actualmente en Litigio Causa caratulada “Carlos Herrera Arredondo Ltda. con TERMINAL CERROS DE 
VALPARAISO S.A.”, sustanciada ante el 3er Juzgado civil de Valparaíso bajo el ROL Nº C-432-2015. 
Demanda de resolución de contrato e indemnización de perjuicios en juicio ordinario de mayor cuantía. 
Cuantía aproximada $ 185.000.000. La sentencia de 1° instancia rechazo la demanda en todas sus 
partes. Actualmente se encuentra pendiente de vista y resolución el recurso de apelación deducido 
por la demandante.

- Actualmente multa Inspección del Trabajo a Terminal Cerros de Valparaíso S.A. N° 1337/17/2-1 y 2. 
Cuantía total de las multas: 20 Unidades Tributarias Mensuales. Se encuentra pendiente procedimiento 
de reconsideración administrativa. Es probable que se mantenga la multa.

La Sociedad considera que ninguno de estos litigios afectará sustancialmente en la Sociedad.

NOTA 28

NOTA 29

NOTA 30

MEDIO AMBIENTE

SANCIONES

HECHOS POSTERIORES

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad no ha efectuado desembolsos por concepto de medioambiente.

Al 31 de diciembre de 2017, tanto TCVAL como Directores y Gerentes no han recibido sanciones de parte de 
la CMF y otros organismos reguladores.medioambiente.

Entre el 01 de Enero de 2018 y la fecha de emisión de los presentes estados financieros no existen hechos 
posteriores que pudiesen afectar significativamente la interpretación de los mismos
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ESTADOS RESUMIDOS DE SITUACIÓN FINANCIERA CLASIFICADOS
Al 31 de diciembre de 2017 Y 2016
(En miles de pesos –M$)

E T DOS RE U I OS DE ITU C ÓN FINANCIE A CLA IF CADOS
A  3  de dic emb e de 2017 Y 0 6En mi es de pesos – $)

Estado de Situación Financiera Clasificado Nota 31-12-2017 31-12-2016
 Nº M$ M$
Estado de Situación Financiera    

Patrimonio y pasivos    
Pasivos    

Pasivos corrientes   
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, corrientes 29.838 1.100
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, corrientes 4 659.245 1.022.689
Otras provisiones, corrientes 181.647 143.178
Pasivos por Impuestos, corrientes 9.580 5.879
Provisiones por beneficios a los empleados 31.648 27.888
Total de pasivos corrientes 911.958 1.200.734

Total pasivos 911.958 1 200.734
Patrimonio neto  

Capital emitido 50.000 50.000
Pérdidas Acumuladas (54.979) (142.184)
Otras reservas -
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora (4.979) (92.184)
Participaciones no controladoras -
Déficit de Patrimonio total (4.979) (92.184)

Total de patrimonio y pasivos 906.979 1.108.550

           

     
           

    
 

      
    

Act os corr entes    
Efectivo y Equ va en es a  E ec iv

       
Cu t s    nt d  e  4 338.78

   2
Otr s activos n   

   
   
     

     
, n  y q p 1 626 3.370

Activos po  impuestos d ridos 14.635 49.793
To al e activos no corri  8 065 71 589

Total de a  906 979 08 550

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros resumidos.
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ESTADOS RESUMIDOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO 
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016 
(En miles de pesos –M$) 
 

 

 

 

 

 

 

 
Estado de cambios en el patrimonio neto 2016             

  

Capital 
emitido 

Pérdidas 
acumuladas 

Patrimonio atribuible a Propietarios 
de la Controladora 

Participaciones 
No 

Controladoras 
Patrimonio total 

Saldo Inicial Período Actual 01/01/2016 50.000  (92.106)  (42.106)    (42.106)  

  Emisión de Capital    - -    - 

  Ganancia (pérdida) del Ejercicio   (50.078)  (50.078)    (50.078)  

Total de cambios en patrimonio   -  -    -  

Saldo Final Período Actual 31/12/2016 50.000  (142.184)  (92.184)  -  (92.184)  

 

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros resumidos.

Estado de cambios en el patrimonio neto 2017           

  

Capital 
emitido 

Pérdidas 
acumuladas 

Patrimonio atribuible a Propietarios 
de la Controladora 

Participaciones 
No 

Controladoras 
Patrimonio total 

Saldo Inicial Período Actual 01/01/2017 50.000  (142.184)  (92.184)    (92.184)  

  Emisión de Capital    -    -  

  Ganancia (pérdida) del Ejercicio   87.205  87.205   87.205  

Total de cambios en patrimonio -  -  -    - 

Saldo Final Período Actual 31/12/2017 50.000  (54.979)  (4.979)  -  (4.979)  

9
8





11.3 ESTADOS FINANCIEROS OPERACIONES CERROS VALPARAISO 
S.P.A. EN MILES DE PESOS CHILENOS

ESTADOS FINANCIEROS11
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Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros 
resumidos. 

Estado de Situación Financiera Clasificado Nota 31-12-2017 31-12-2016 

  Nº M$ M$ 

Estado de Situación Financiera       

Activos        

Activos corrientes       

Efectivo y Equivalentes al Efectivo   28 28 

Otros activos financieros, corrientes   - - 

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes   - - 

Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, corrientes   - - 

Inventarios   - - 

Activos por impuestos, corrientes   5 - 

Otros activos no financieros, corrientes   - - 

Total de activos corrientes   33 28 

Activos no corrientes       

Otros activos no financieros, no corrientes   - - 

Activos intang bles distintos de la plusvalía   - - 

Propiedades, plantas y equipos   - - 

Propiedad de inversión (Opval - Ocval)  - - 

Activos por impuestos diferidos  2.950 1.167 

Total de activos no corrientes   2.950 1.167 

Total de activos   2.983 1.195 

 

 

ESTADOS RESUMIDOS DE SITUACIÓN FINANCIERA
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos –M$)

102





 

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros 
resumidos. 

ESTADOS RESUMIDOS INTEGRALES DE RESULTADOS POR FUNCIÓN
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En miles de pesos –M$)

 
Estados de Resultados Por Función   01-01-2017 01-01-2016 

    31-12-2017 31-12-2016 

  Nota Nº M$ M$ 

Estado de resultados Integral       

Ganancia       

Ingresos de actividades ordinarias       

Costo de ventas       

Ganancia bruta   - - 

Otros ingresos, por función       

Gasto de administración   (5.588)              (3.832) 

Ingresos financieros      

Costos financieros   (929) (365)  

Resultados por unidades de reajuste   (18)   

Ganancia (pérdida), antes de impuestos   (6.535) (4.197) 

Ingreso por impuestos a las ganancias  1.783  1.167 

Pérdida   (4.752) (3.030) 

Otro resultado Integral      

Resultado Integral Total   (4.752) (3.030) 

Ganancia (pérdida), atribuible a      

Ganancia (pérdida), atr buible a los propietarios de la 
controladora 

     

Ganancia (pérdida), atr buible a participaciones no 
controladoras 

     

Ganancia (pérdida)   (4.752) (3.030) 
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ESTADOS RESUMIDOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO
Por los años terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(En miles de pesos –M$)

 

 
 

Las notas adjuntas forman parte integral de los presentes estados financieros 
resumidos. 

 

 

  

Estado de Flujo de Efectivo Directo (M$) 01-01-2017 01-01-2016 
  31-12-2017 31-12-2016 
  M$ M$ 
Estado de flujos de efectivo     

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de 
operación     

Clases de cobros por actividades de operación     

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestación de servicios -  -  

Clases de pagos     

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios  (32)  

Pagos a y por cuenta de los empleados  -  

Otros pagos por actividades de operación  -  

Otras entradas (salidas) de efectivo  -  
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 

operación 
 (32) 

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de 
inversión    

Compras de propiedades, planta y equipo  -  

Compras de activos intangibles  -  

Intereses recibidos  -  
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 

inversión 
 -  

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de 
financiación    

Importes procedentes de la emisión de acciones  -  

Préstamos de entidades relacionadas  -  

Intereses pagados  -  
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de 

financiación 
 -  

Incremento neto (disminución) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes 
del efecto de los cambios en la tasa de cambio 

 (32)  

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y 
equivalentes al efectivo 

    

Efectos de la variación en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes 
al efectivo 

-  -  

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes al efectivo  (32) 

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del período 28  60  

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del período 28  28  
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Inversiones
De las inversiones que se realizaron durante el año 2017 podemos destacar:

- Inversiones en intangible para la construcción del nuevo terminal y mejoras en la infraestructura actual 
para atender a naves de pasajeros.

Análisis de Mercado

La operación de Terminal Cerros de Valparaíso S.A. está conformada en las Bases de la Concesión del Terminal 
Portuario Nº2 de Valparaíso, cuyo objeto es el desarrollo, mantención y explotación del Frente de Atraque 
N° 2 del Puerto de Valparaíso, incluyendo la prestación de servicios de transferencia de carga, muellaje, 
almacenaje, y otros servicios asociados a esta actividad que puedan realizarse dentro del área concesionada.

Los principales competidores en la Región de Valparaíso son Terminal Pacífico Sur (TPS), San Antonio Terminal 
Internacional (STI) y Puerto Central (PCE). Existen otros operadores, que debido a su infraestructura y tipo 
de transferencia representan un menor grado de competencia para TCVAL, estos son: Puerto Panul en San 
Antonio, y Puerto Ventanas y Quintero en Valparaíso.

Actualmente, debido a su infraestructura, TCVAL se especializa en la transferencia de carga fraccionada 
general, carga hortofrutícola y vehículos. Una vez terminado el proyecto de la nueva terminal, se alcanzará 
una capacidad para 1.250.000 teus anuales, atendiendo naves de hasta 18.000
teus.

Factores de Riesgo

Las condiciones económicas locales y globales están constantemente afectando la transferencia de carga en 
los puertos de Chile. Factores macroeconómicos como el precio de las mercancías a granel, el valor del dólar 
frente al peso, el gasto de empresas y consumidores, el boom inmobiliario, son elementos que determinan 
el volumen de carga movilizada. Terminal Cerros de Valparaíso, está constantemente monitoreando las 
distintas variables económicas para ajustar sus servicios e infraestructura a la realidad del mercado, y 
además trabaja constantemente con los distintos participantes de su entorno para minimizar los riesgos de 
impacto ambiental y para lograr una mejor integración de la comunidad.

DECLARACIÓN DE RESPONSABILIDAD13
En Valparaíso, a 29 días del mes de marzo de 2018, las personas que abajo firman se declaran 
responsables respecto de la veracidad de toda la información contenida en los Estados 
Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2017 bajo principios IFRS.
Se deja en constancia que el Directorio, en sesión extraordinaria celebrada el 29 de marzo 
de 2018, tomó conocimiento y se hizo responsable de la Información Financiera a remitir a la 
Comisión de Mercado Financiero (CMF), que se indica a continuación:

Estados financieros de acuerdo al siguiente detalle:

1. Estados Consolidados de Situación Financiera clasificados
2. Estados Consolidados de Resultados Integrales por Función
3. Estado de Cambios en el Patrimonio Neto
4. Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Método Directo
5. Notas a los Estados Financieros
6. Informe Auditores Externos
7. Análisis Razonado Consolidado
8. Hechos relevantes o esenciales
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